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DEGERLENDIRME

. . . e . .. L Duygu Akkoca
ABD ile Cin ticaret savasinda gerilimin azalabilecegi beklentisi dakkoca@ziraatbank.com.tr

. . .. o oo, o +90 212 363 1134
fiyatlamalarda belirleyici olmayi siirduriyor. Giirol Atay
atay@ziraatbank.com.tr
Ingiltere tarafinda zaman daraliyor. Brexit Bakaninin istifasiyla +?;°u7ﬁ2§6§§y1§7
anlagsmasiz Brexit tekrar giindeme gelmis durumda. qulkaya@ziraatbank.com.tr

+90 212 363 1135

Anlasmali Brexit iyimserligi kisa siirdii. Diin Ingiltere Basbakani
May'in, kabineyi ikna etmeyi basardigini ve Ingiltere'de kabine
toplantisindan Brexit'e onay ¢iktigini belirtmistik. Bu karar ardindan Brexit
Bakani Dominic Raab dahil olmak lzere gesitli bakanlarin istifa ettigini
gOriyoruz. Bu durum bir siyasi kriz olarak nitelendirilirken; tansiyonu da
artirmis durumda. Anlasmasiz/Sert Brexit olasihginin artmasinin yani sira
genel segim veyahut ikinci referandum bile 6niimiizdeki dénem gindemde
kendisine yer bulabilir.

Ticaret iyimserligiyle Wall Street'in artida kapamasina karsin Asya
borsalari, bugiin teknoloji hisselerindeki satis baskisiyla karisik bir
goérinimde seyrediyor.

Bugiin sanayi tretim verileri odakl bir glindeyiz.

Yurtiginde eyliil ayina ait sanayi tiretim rakamlarini takip edecegiz.
Ekonomideki dengelenmenin eylil ayinda daha belirginlesmesi ve takvim
etkisinden arindiriimisg sanayi uretiminin yilhk bazda %2 diisis
gostermesi bekleniyor. Beklentilerin ise genis bir aralikta yer aldigini
goriyoruz. Anket katilimcilari, sanayi Uretiminin yillik bazda %7,5 disus
ile %3 artis arasinda deger gostermesini bekliyor. Agustos ayinda takvim
etkisinden arindiriimis sanayi Uretim verisi, yillik %1 artis beklentisine
karsihk %1,7 yikselmisti.

+ imalat PMI (satin alma yoneticileri endeksi) eylil ayinda, Mart
2009’'dan bu yana en duslUk seviyeye gerilemisti. Bu donemde
kredilerin 13  haftalik yilliklandinimis  hareketli  ortalamasini
inceledigimizde tliketici, ticari ve konut kredileri basta olmak Ulzere
toplam kredilerde negatif blyime goérmuistik. Eylil ayi ithalat
verilerinde vyilllk %18 daralma da i¢ talepteki normallesmenin
belirginlestigini gostermisti.

ABD’de TSI 17.15'de ekim ayina ait sanayi iiretimi rakami agiklanacak.
Sanayi Uretiminin aylik bazda %0,2 artis gostermesi, kapasite kullanim
oraninin da %78,1'ten %78,2’ye ¢ikmasi bekleniyor. Ayrica TSI 13'te ekim
ayina ait Euro Bélgesi TUFE rakamlari izlenecek. Aylik enflasyonun
%0,2 artis gostermesi, yillik enflasyonun %2,1'ten %2,2'ye yiikselmesi
bekleniyor.
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Haftaya, makroekonomik veri takvimi bize gorece sakin bir goriiniim
sunuyor.

ABD’de konut verileri, perakende satislar, hizmet ve imalat PMI verileri
one cikiyor.

Euro Bdlgesi'nde Almanya UFE ve hizmet ile imalat PMI en dikkat
ceken veriler.

Japonya’da da dis ticaret dengesi ve TUFE rakamlari dikkate deger.

21 Kasim’da OECD ekonomi tahminlerini paylasacak.

Bu, yogun hafta ardindan yurticinde ise gelecek hafta sakin bir veri
gliindemi mevcut.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» USD/TL kuru, aksam saatlerinde 5,30 seviyesine kadar geriledikten sonra bugiin saat 9 civari
5,34’lerde islem goériyor. TL varliklardaki iyimserligin artarak stirdiigiini gézlemliyoruz. Risk primimiz 5
yillik CDS de 367 seviyesinde bulunmakta.

» TCMB kasim ayi beklenti anketinde, anket katilimcilarinin yil sonu kur beklentisi 5,98 seviyesinden
5,64’e gekildi.

» Bu hafta gelismekte olan tlkelerde faiz artirmlari 6ne ¢ikti. Endonezya Merkez Bankasi, politika faizini
sabit tutulmasi beklentisine karsilik 25 baz puan artirarak %6'ya ¢ikardi. Filipinler de politika faizini 25
baz puan artirarak %4,75’e ¢ekti. Benzer sekilde Meksika Merkez Bankasi da politika faizini 25 baz puan
artirarak %8’e getirdi.

» Dolar endeksi, buglin saat 9 civari diinkii kapanisa gégeioyatay bir sekilde 96,9’larda islem gorlyor.

Glnlik 2017 Sonuna - R

29 Ara1l7 14 Kas 18 15Kas 18 B | Gl D zjg —Z/e$p(estag eks) 124

$ITL 3,7910 54803 53489  -2,4% 41,1% 5,90 122
€L 45551 61926  6,0625  -2,1% 33,1% 5,40 12

Sepet* 41731 58365 57057  -2,2% 36,7% 4,90 1,18

€/$ 1,2012 11294 11315  02% -5,8% 4,40 116

$/Yen 112,63 113,63 11336  -0,2% 0,6% 2,90 114

$Endeks 92,24 96,80 96,93 0,1% 5,1% 3.40 112

*(0,5$+0,5€) Tem 17 Eki 17 Oca 18 Nis 18 Tem 18 Eki 18
» Anlagsmali Brexit iyimserliginin kisa sirdigi ve belirsizliklerin arttigi bir giindeyiz. Anlasmasiz/Sert
Brexit olasiliginin artmasinin yani sira genel segim veyahut ikinci referandum bile 6niimuzdeki donem
giindeme gelebilir. Hatirlamak gerekirse Ingiltere Merkez Bankasi, bu sene agustos ayinda 25 baz
puanlik faiz artinmina gitti. Brexit konusunda uzlagl saglanamamasi halinde 2019 yilindaki faiz artirimi
beklentileri de yeniden sekillenecektir. Sterlin, diin dolar karsisinda %1,7 distsle Temmuz 2016’dan bu
yana en blylk ginlik distsini gergeklestirdi. 1,2775 seviyesinden kapanan Sterlin bugliin sabah
saatlerinde 1,2795 seviyelerinde iglem goriyor. Sterlindeki keskin disglise karsin EUR/USD
paritesinde sinirli toparlanma egilimi gozlemledik. Parite, 9 civari 1,1345’lerde islem goriiyor.

U Faiz Piyasasi

» Brexit belirsizligi, Yen ve ABD tahvilleri gibi gtvenli Iimanlar&} yonelmeyi artiriyor. Sabah saatlerinde
ABD 10 yilliklarin faizi, %3,10 seviyelerine yakin iglem goriyor. Ingiltere 5 yillik kagidin faizi de, Agustos
2016’dan bu yana en yiksek diistisini kaydederek %1 seviyesinin altina sarkti.

» TL’deki gugli degerlenme diin tahvil faizlerini de asagi c¢ekti. 2 yillik gosterge kagidin faizi, 17 baz
puan gerileyerek giini 9 Temmuz'dan bu yana en disuk seviye olan %19,96 seviyesinden sonlandirdi.
Dun ayrica kasim ayl TCMB beklenti anketini takip ettik. TCMB beklenti anketinde, anket katilimcilarinin
yil sonu enflasyon beklentisinin sinirli yukari revize edilerek %24,22'den %24,45'e yukseldigi goriliyor.
12 ay sonrasina iligkin enflasyon beklentisi de 35 baz puan artirilarak %17,38’e ¢ekildi.

Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

30

29 Ara17 14Kas 18 15 Kas 18 IZ();e ‘;’I";:; égg 32;:'.?1 28
2 Yillik Gosterge Tahvil 13,40 20,13 19,96 -0,17 6,56 ;i
5 Yillik Gésterge Tahvil 12,36 17,77 17,21 -0,56 4,85 2
10 Yillik Gésterge Tahvil 1167 16,98 1659  -0,39 4,92 20
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,63 2,64 0,01 0,95 18
EUR Libor (3 Aylik) -0,38 -0,37 -0,37 0,00 0,01 16
Tiirkiye CDS (5 Yil Vadeli) 154,92 369,17 367,79  -1,38 212,87 14
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 3,125 3,110 -0,01 0,70 12
Almanya 10 Yillklarin Faizi 0,43 0,40 0,36 -0,04 -0,07 10

Sub 17 May 17 Agu 17 Kas 17 Sub 18 May 18 Agu 18 Kas 18




PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

1.350 88
Glnliik 2017 Sonuna 8
29 Ara 17 14 Kas 18 15 Kas 18 Degisim  Gére Degisim 1300 78
73
Altin($/Ons) 1.303 1.211 1.213 0,2% -6,9%
68
Petrol(Brent) 66,9 66,1 66,6 0,8% -0,4% 1.250 -
Gumis($/Ons) 16,9 141 142 08% -15,8% o
1.200 —— Altin ($/Ons) 5
——Brent Petrol ( $/Varil) 48
1.150 43
Tem17 Ekil7 Ocal8 Nis18 Tem18  Eki18
(] Borsalar
29 Ara17 14Kas 18 15Kas 18 Cunuk 2017 Sonuna 3000
Degisim Gore Degisim
. Lo 118000
BIST-100 115333 93287 93207  0,0% -19,1% 2500 islem Hacmi (Milyon TL)
BIST-30 142112 117.205 117.024  -0,2% 17,7% ' I
Sanayi 129.412 111585 111.573  0,0% -13,8% 2000 BIST 100 Endeksi
Hizmetler 83172 69.913 70731 12% -15,0% 090
Mali 136256 101748 100.974  -0,8% -25,9% 1500
Bankalar Endeksi 171.378 118.340 116.844 -1,3% -31,8% 1000 88000
Dow Jones 24719 25081 25280 0,8% 2,3%
S&P 500 2674 2702 2730  11% 2,1% 500 78000
DAX 12.918 11413 11354  -0,5% 12,1%
Nikkei 225 22765 21.804  21.735  -03% 4,5% 0 68000

Bovespa 76.402 84.914 85.973 1,2% 12,5% Oca 16May 16Eyl 160ca 1May 17Eyl 170ca 18Jay 18Eyl 18
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (Tsi) Veri i Onceki
10:00 Cari_islemler Dengesi (Eylil, Milyar Dolar) 1,83 2,59
02:50 UFE (Aylik, Ekim) 0,3% 0,3%
02:50 UFE (Yillik, Ekim) 2,9% 3,0%
12:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil) -0,2% 1,7%
12:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eylal) 1,3% -0,8%
10:00 TUFE (Ayhik, Ekim) 0,2% 0,2%
10:00 TUFE (Yillik, Ekim) 2,5% 2,5%
13:00 ZEW Ekonomik Beklentiler (Kasim) -24,1 -24,7
13:00 ZEW Cari Durum (Kasim) 58,2 70,1
12:30 ILO Standartlarinda issizlik Orani (3 Ay, Eyliil) 4,1% 4,0%
13:00 ZEW Ekonomik Beklentiler (Kasim) -22,0 -19,4
02:50 GSYH (Ceyreklik, 3. Ceyrek) -0,3% 0,7%
02:50 GSYH (Yillik, 3. Ceyrek) -1,2% 3,0%
07:30 Kapasite Kullanimi (Aylik, Eylil) -1,5% 2,2% (Revize: 2,4%)
07:30 Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil) -0,4% -1,1%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik, Ekim) 8,6% 9,2%
05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Ekim) 5,9% 5,8%
Almanya 10:00 GSYH (Ceyreklik, 3. Ceyrek) -0,2% 0,5%
10:00 GSYH (Yillik, 3. Ceyrek) 1,1% 2,3%
Fransa 10:45 TUFE (Aylik, Ekim) 0,1% 0,1%
10:45 TUFE (Yillik, Ekim) 2,5% 2,2%
ingiltere 12:30 TUFE (Aylik, Ekim) 0,1% 0,1%
12:30 TUFE (Yillik, Ekim) 2,4% 2,4%
12:30 Cekirdek TUFE (Yillik, Ekim) 1,9% 1,9%
12:30 Konut Fiyat endeksi (Yillik, Eylil) 3,5% 3,2% (Revize: 3,1%)
Euro Balgesi N 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil) -0,3% 1,0% (Revize:1,1%)
13:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eylal) 0,9% 0,9% (Revize: 1,1%)
13:00 GSYH (Ceyreklik, 3. Ceyrek) 0,2% 0,2%
13:00 GSYH (Yillik, 3. Ceyrek) 1L7% 1,7%
13:00 istihdam Degisimi (Ceyreklik, 3. Ceyrek) 0,1% 0,4%
13:00 istihdam Degisimi (Yillik, 3. Ceyrek) 1,3% 1,5%
15:00 MBA Mortgage Bagvurulari (9 Kasim) -3,2% -0,7%
16:30 TUFE (Aylik, Ekim) 0,3% 0,1%
16:30 TUFE (Yillik, Ekim) 2,5% 2,3%
16:30 Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik, Ekim) 0,9% 1,1% (Revize: 0,8%)
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (yillik, Ekim) 0,7% 0,5%
Tirkiye 10:00 issizlik Orani (Agustos) 11,1% 10,8%
11:00 Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Ekim, Milyar TL) -5,4 -6,0
14:30 TCMB Beklenti Anketi (Kasim)
italya 12:30 Genel Kamu Borglar (Milyar Euro, Eylil) 23313 2326,5 (Revize: 2326,6)
Euro Bolgesi : 13:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Eylil) 13,4 16,6 (Revize: 16,8)
ABD - 16:30 Philadelphia Fed is Diinyasi Gériiniimii (Kasim) 12,9 22,2
16:30 New York Fed (Empire State) imalat Endeksi (Kasim) 23,3 21,1
16:30 Perakende Satiglar (Aylik, Ekim) 0,8% 0,1% (Revize: -0,1%)
16:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Ekim) 0,5% 0,5% (Revize: 0,3%)
17:30 ithalat Fiyat Endeksi (Yillik, Ekim) 3,5% 3,5% (Revize: 3,1%)
16:30 issizlik Bagvurular (Bin Kisi, 10 Kasim) 216 214
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eylil) -1,1%
10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eylal) 1,7%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Eylil) 0,20%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Eylil) 9,86%
italya 12:00 Sanayi Satislan (Aylik, Eylil) 1,2%
12:00 Sanayi Satislar (Yillik, Eyliil) 3,2%
12:00 Sanayi Siparisleri (Aylk, Eylil) 0,9%
12:00 Sanayi Siparisleri (Yillik, Eylil) 4,9%
Euro Bolgesi : 13:00 TUFE (Aylik, Ekim) 0,5% (Revize: 0,5%)
: 13:00 TUFE (Villik, Ekim) 2,1% (Revize: 2,1%)
13:00 Cekirdek TUFE (Yillik, Ekim) 1,1%
17:15 Sanayi Uretimi (Aylik, Ekim) 0,3%
17:15 imalat Sanayi Uretimi (Aylik, Ekim) 0,2%
17:15 Kapasite Kullanim Orani (Ekim) 78,1
19:00 Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Kasim) 8

Tirkiye

Japonya

italya

Almanya

ingiltere

Euro Bolgesi

Japonya
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UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




